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BME - GROWTH
Palacio de la Bolsa Plaza
de la Lealtad, 1 28014
Madrid.
Madrid, 25 de junio de 2024

COMUNICACION - OTRA INFORMACION RELEVANTE - SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE S.A.

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 dela Ley 6/2023,de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME Growth de BME MTF Equity,
ponemos en su conocimiento la siguiente informacidn relativa a la sociedad SUBSTRATE ARTIFICIAL

INTELIGENCE, S.A. (en adelante “Substrate Al” o “la Sociedad” indistintamente).

El Consejo de Administracion, en su reunién del 24 de junio de 2024, ha convenido convocar Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, para su celebracién en el domicilio social, sito
en calle Maria de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid, el dia 26 de julio de 2024, a las 13.30, en
primera convocatoria, y, de no alcanzarse el quérum suficiente, ala misma hora y lugar, el 27 de julio

de 2024, en segunda convocatoria

Se acompaiia, como Anexo, el texto integro de la convocatoria, publicado en la pagina web

www.substrate.ai, asi como el informe formulado por el Consejo de Administracion relativo al punto

primero del orden del dia.
En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity,
se deja expresa constancia de que la informaciéon comunicada por la presente ha sido elaborada bajo

la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus administradores.

Quedamos a su disposicidon para cuantas aclaraciones consideren oportunas.


http://www.substrate.ai/
http://www.substrate.ai/

Atentamente,

Don Lorenzo Serratosa Gallardo

Presidente del Consejo de Administracion



ANUNCIO DE CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de SUBSTRATE ARTIFICIAL
INTELIGENCE, S.A. (en adelante, la "Sociedad") de 24 de junio de 2024, se
convoca a los Sres. accionistas a la Junta General Extraordinaria de la Sociedad
que tendra lugar en el domicilio social, sito en calle Maria de Molina, 41, oficina
506, 28006, Madrid, el dia 26 de julio de 2024, a las 13:30 horas, en primera
convocatoria, y, de no alcanzarse el quérum suficiente, el 27 de julio de 2024 a
la misma hora y lugar, en segunda convocatoria, para la deliberacién y, en su
caso, adopcion de acuerdos respecto del siguiente

ORDEN DEL DIA

I Distribucién de reserva por prima de emision en especie en un importe
maximo de 1.500.000,00.-€ mediante la entrega de acciones ordinarias del
capital social de la filial integramente participada Subgen AI Limited, o
alternativamente, el pago en efectivo equivalente a la distribucién de
reserva por prima de emisién en especie propuesto, a eleccidbn de los
accionistas; asi como de cuantos actos sean necesarios para su completa
ejecucion.

II. Delegacion de facultades.

III. Redaccién, lectura y, en su caso, aprobacién del Acta de la sesién, o
delegacion para su firma.

1. Derecho de informacion.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 197.1 y 197.2. de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que a partir de la publicacidon del presente
anuncio de convocatoria y hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta en primera convocatoria, los accionistas tienen derecho
a solicitar por escrito la informacidn o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia de la reunién, o a formular las preguntas que
consideren precisas. Adicionalmente, durante la celebracidon de la junta general,
los accionistas podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del



dia. Si el derecho del accionista no se pudiera satisfacer en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar la informacién solicitada por
escrito, dentro de los siete dias siguientes al de la terminacidén de la junta.

Respecto al punto primero del orden del dia se pone a disposicion de los
accionistas el informe elaborado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad
a estos efectos

De acuerdo con lo dispuesto por los articulos 414 y 417, se hace constar que, a
partir de la publicacién del presente anuncio de convocatoria, la Sociedad pone a
disposiciéon de los accionistas los informes formulados por el Consejo de
Administracion en relacion con cada una de las propuestas de acuerdo
correspondientes al punto I del Orden del Dia, en el que se detalla, entre otros, la
informacion sobre Subgen AI Limited, la descripcidon y razones justificativas del
reparto de reserva por prima de emisién en especie, el procedimiento a seguir en
el marco del reparto, y la valoracion dada a los activos objeto del reparto. Toda la
documentacion anteriormente referida se encuentra a disposicion de los accionistas
en la pagina web de la Sociedad (www.substrate.ai). Asimismo, el Consejo de
Administracion ha propuesto a la Junta General de Accionistas facilitar una
alternativa para que los accionistas que consideren que las acciones ordinarias de
Subgen AI Limited son potencialmente un activo menos liquido que su actual
participacién en la Sociedad, puedan optar por recibir en efectivo el importe
equivalente al reparto de reserva por prima de emisiéon en especie que les
corresponda, conforme a la valoracién de Subgen AI Limited que ha sido validada
por un tercero independiente.

2. Derecho de asistencia y representacion.

De conformidad con el articulo 15 de los vigentes Estatutos Sociales, podran
asistir a la Junta General, presentes o por medio de poder de representacién
otorgado por escrito, los accionistas que acrediten ser titulares de al menos mil
(1.000) acciones y figuren como titulares en el correspondiente registro de
anotaciones en cuenta, con cinco (5) dias de antelacion a su celebracion, lo que
podran acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido
por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra
forma admitida en Derecho. La representacion podra conferirse por escrito fisico
o electronico o por cualquier otro medio de comunicacién a distancia que
garantice debidamente l|a identidad del accionista que la otorga Si no constase
en documento publico debera ser especial para cada Junta.

Cualquier accionista que lo solicite y acredite su condicion como tal y el
cumplimiento de los citados requisitos de asistencia fijados estatutariamente
podra obtener en el domicilio social la mencionada tarjeta de asistencia,
nominativa y personal, que le permitird ejercitar cuantos derechos le
correspondan como accionista de la Sociedad. También podran obtener la tarjeta
de asistencia solicitdndolo mediante un correo electrénico dirigido a la siguiente
direccion: accionistas@substrate.ai



mailto:accionistas@substrate.ai

A los efectos de acreditar la identidad de los accionistas o de quien validamente
les represente, a la entrada del local donde se celebre la Junta General se podra
solicitar a los asistentes, junto con la presentacidn de la correspondiente tarjeta
de asistencia, la acreditacion de su identidad mediante la presentacién del
Documento Nacional de Identidad o de cualquier otro documento oficial
generalmente aceptado a estos efectos. Tratdndose de accionistas de personas
juridicas, deberd acompanarse copia del documento acreditativo de las
facultades representativas suficientes del firmante.

Se informa a los sefiores accionistas de que no serd posible la asistencia remota
o telematica a la Junta al no disponer la Sociedad de medios técnicos que
permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes, la permanente
comunicacién entre los concurrentes, asi como la intervencién y emisién del voto
en tiempo real.

3. Complemento de convocatoria.

Al amparo del articulo 172 de la Ley de Sociedades de Capital los accionistas
que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, podran
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria de la Junta
General de Accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El
ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente que
habréa de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria.

4. Proteccion de datos.

Los datos de caracter personal que los accionistas remitan a la Sociedad para el
ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion y voto en la Junta General,
0 que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de
valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, o a través
de la entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones
en cuenta, IBERCLEAR, seran tratados con la finalidad de gestionar el desarrollo,
cumplimiento y control de la relacién accionarial existente.

Asimismo, se informa a los accionistas de que dichos datos se incorporaran a un
fichero informatico propiedad de la Sociedad, y los accionistas tendran la
posibilidad de ejercer su derecho de acceso, rectificacién, cancelacién vy
oposicién, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre Proteccion de Datos y en la Ley
Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de Datos Personales y
garantia de los derechos digitales, y mediante comunicacién escrita dirigida a la
Sociedad (calle Maria de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid) o al correo
electronico accionistas@substrate.ai”.



En Madrid, a 24 de junio de 2024.

JOSE IVAN GARCIA BRAULIO LORENZO SERRATOSA GALLARDO

Secretario Consejo Administracion Presidente Consejo Administracién
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION LA
SOCIEDAD
SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE S.A. EN RELACION CON EL
REPARTO DE RESERVA POR PRIMA DE EMISION EN ESPECIE O
ALTERNATIVAMENTE, EL PAGO
EN EFECTIVO EQUIVALENTE, A ELECCION DE LOS ACCIONISTAS, A QUE
SE REFIERE EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE SUBSTRATE ARTIFICIAL INTELIGENCE
S.A.

1. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Substrate Artificial Inteligence S.A. (“Substrate
Al’ o la “Sociedad”) emite el presente informe con el objeto de justificar la
propuesta relativa al reparto de reserva por prima de emision en un importe
maximo de 1.500.000 euros mediante, a eleccion de los accionistas de la
Sociedad: (i) la transmisién y entrega de acciones ordinarias del capital social de
la sociedad Subgen Al Limited (“Subgen Al’), sociedad de responsabilidad
limitada (private company limited by shares) de nacionalidad inglesa, con
domicilio social en 100 Avebury Boulevard Milton Keynes, Reino Unido, MK9
1FH, inscrita en el registrada en el Registro Mercantil de Reino Unido (United
Kingdom Companies House) con el numero 15374966, o alternativamente,

(i) el pago en efectivo equivalente al reparto de reserva por prima de emision en
especie propuesto (el “Reparto”); cuya aprobacion se propone a la Junta
General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

2. INFORMACION SOBRE LA FILIAL

La Filial es una sociedad especializada en actividades de desarrollo informatico
e inteligencia artificial (“IA”) generativa, enfocada en el desarrollo de sus propios
modelos de "large language model" (“LLM”) que son “domain specific”.

Recientemente, la Filial ha lanzado "Serenity Star", un ecosistema disefiado para
escalar la IA generativa que incluye mas de 100 LLMs, asi como agentes,
copilotos y plugins. Esta plataforma permite a las empresas construir proyectos
de IA generativa desde una perspectiva “low-code-nocode”, es decir, sin la

necesidad de ser especialistas en la materia, democratizando asi el uso de esta
avanzada tecnologia.

La Filial fue constituida con fecha 29 de diciembre de 2023. El capital social de
la Filial esta formado por 150.000.000 acciones ordinarias (ordinary shares),
totalmente desembolsadas, con un valor nominal unitario de £0,01 cada una, es
decir con un capital social de £1.500.000. Las acciones de la Filial se encuentran
representadas mediante un certificado global por la totalidad de las acciones. La
Sociedad es el titular unico de la totalidad del capital social de la Filial.
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Para mas informacion sobre la Filial, incluyendo su actividad, tecnologia y
equipo, la Sociedad pone a disposicion de sus accionistas la pagina web de la
Filial (https://subgen.ai/es/).

3. DESCRIPCION Y RAZONES JUSTIFICATIVAS DEL REPARTO

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone a la Junta General
Extraordinaria de accionistas el reparto de la reserva por prima de emision de la
Sociedad en especie, mediante la transmision y entrega a los accionistas de la
Sociedad, a su eleccion, de acciones de la Filial. Esta decision se fundamenta
en una serie de razones estratégicas y financieras que se detallan a
continuacion.

3.1FACILITAR LA FINANCIACION DE LA FILIAL

La Sociedad busca potenciar el crecimiento del negocio de la Filial mediante la
obtencién de nueva financiacion para su actividad. La nueva financiacion
permitiria capturar oportunidades comerciales con mayor rapidez, especialmente
a través de Serenity Star y sus LLMs, consolidando asi la posicion competitiva
de la Filial en el mercado.

El sector de la IA generativa esta experimentando un rapido crecimiento, y la
agilidad para llevara cabo nuevas iniciativas empresariales por los participantes
es crucial para ganar cuota de mercado. Por lo tanto, asegurar una fuente sélida
de financiacion para la Filial es esencial para aprovechar este momento de
desarrollo en el mercado y mantenerse lider en innovacion tecnoldgica.

Con el objetivo anterior, la Filial se encuentra en un proceso de busqueda de
financiacion a través de posibles inversores o socios estratégicos. El Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que las posibilidades de obtener
financiacion se incrementarian si el capital social de la Filial tiene mayor difusion
accionarial y deja de estar controlado por la Sociedad. Al distribuir las acciones
de la Filial entre los accionistas de la Sociedad, se abre la puerta a la entrada de
proveedores de financiacion adicionales, lo que potenciara el crecimiento y
desarrollo de la Filial.

3.2 REORGANIZACION Y REESTRUCTURACION DEL GRUPO SUBSTRATE Al.
PREPARACION PARA UNA POTENCIAL SALIDA A BOLSA DE LA FILIAL

El Reparto se enmarca también dentro de un proceso mas amplio de
reorganizacion y reestructuracion del grupo empresarial del que es cabecera la
Sociedad (el “Grupo Substrate Al”). El objetivo que se persigue con este
proceso de reorganizacion y reestructuraciéon empresarial es multiple.

Por un lado, se busca que los accionistas de la Sociedad puedan participar de
forma mas directa en el nuevo proyecto del Grupo Substrate Al relacionado con
lalA'y que se desarrolla a través de la Filial. Este movimiento estratégico permite
alinear los intereses de los accionistas de la Sociedad con los nuevos objetivos
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del Grupo Substrate Al, asegurando asimismo su implicaciony participacién en
el éxito futuro de la Filial.

Asimismo, la difusién accionarial del capital social de la Filial prepara el terreno
para una posible salida a bolsa de la misma en el medio plazo. Asegurar una
adecuada difusion del accionariado de la Filial es un aspecto clave para cumplir
los requisitos para la admisidén a negociacion inicial de las acciones de la Filial
en un mercado regulado o no regulado. El Reparto permite diversificar la base
de accionistas de la Filial, haciéndola mas atractiva para futuros inversores y
facilitando su eventual cotizacién en bolsa.

Por ultimo, aunque a través del Reparto la Sociedad perdera el control directo de
la Filial, mantendra una participacion significativa en la misma (segun se describe
en el apartado 4 siguiente). Esto permitira a la Sociedad beneficiarse de la
revalorizacion de la Filial a través de su porcentaje de participacion, lo seria
beneficioso para la Sociedad y el resto del Grupo Substrate Al.

3.3 GARANTIAS PARA LOS ACCIONISTAS

Por ultimo, el mecanismo por el cual se ha disehado la ejecucion del Reparto
incluye una serie de salvaguardas de los intereses de los accionistas de la
Sociedad, incluyendo los accionistas minoritarios, que exponemos brevemente y
que se desarrollan en los apartados 4 y 5 de este informe.

* lgualdad de derechos: en primer lugar, la Sociedad cuenta con dos clases
de acciones y ambas tendrian derecho al Reparto, optandose por una
formula en la que las acciones de clase A y las acciones de clase B
recibiran acciones de la Filial en proporcién al valor nominal de su
participacién en el capital social de la Sociedad (teniendo en cuenta que
el valor nominal de las acciones de clase B es 100 veces inferior al de las
acciones de clase A). Esto asegura una distribucion proporcional de las
acciones de la Filial.

* Opciodn de los accionistas de elegir entre recibir acciones de la Filial o
efectivo: Los accionistas de la Sociedad tendran la opcion de elegir entre
recibir las acciones de la Filial o el importe en efectivo equivalente al valor
de mercado de las acciones de la Filial que les correspondan. Esta
flexibilidad permite a cada accionista decidir segun sus propias
necesidades y preferencias financieras y el Consejo de Administracion de
la Sociedad considera que la posicion de los accionistas queda reforzada

frente a la eventual percepcién de activos menos liquidos que pudieran
no resultar de su interés.

+ Valoracion de la Filial y del importe en efectivo alternativo validada por un
tercero independiente: a los efectos de implementar la opcién en efectivo
equivalente en el marco del Reparto, y a pesar de que no resulta
preceptivo, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha contado con
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un tercero independiente para la emisién de un informe de valoracion de
las acciones de la Filial

4. PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN EL MARCO DEL REPARTO

4.1 ACCIONISTAS LEGITIMADOS PARA LA PARTICIPACION EN EL REPARTO

El Reparto se efectuaria a favor de quien sea accionista de la Sociedad en la
fecha de corte que se establezca tras la celebracion de la Junta General
Extraordinaria en la que se acuerde el Reparto, e incluyendoaquéllos accionistas
que a dicha fecha tengan dicha condicion! (sin perjuicio de que sus acciones no
estén todavia dadas de alta en los registros de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U.) (la
“Fecha de Referencia”).

4.2 NUMERO DE ACCIONES DE LA FILIAL QUE FORMAN PARTE DEL REPARTOY
NUMERO DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD NECESARIAS PARA RECIBIR CADA
ACCION DE LA FILIAL

Tal y como se ha expuesto anteriormente, los bienes objeto del Reparto en su
modalidad en especie seran acciones de la Filial. La Sociedad cuenta con dos
clases de acciones y ambas tendrian derecho al Reparto:

(i) acciones pertenecientes a la clase “A” de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas, y que son las acciones ordinarias de la Sociedad (las
“‘Acciones Clase A”); y

(i)  acciones pertenecientes a la clase “B” de 0,001 euros de valor nominal

cada una de ellas, y que son acciones sin voto de la Sociedad (las
“Acciones Clase B”).

El Consejo de Administracidén ha optado por una férmula en la que las Acciones
Clase Ay las Acciones Clase B recibiran acciones de la Filial en proporcién al
valor nominal de su participacion en el capital social de la Sociedad, siendo el
ratio de las Acciones Clase A 1:1 y teniendo en cuenta que el valor nominal de
las Acciones Clase B es 100 veces inferior al de las Acciones Clase A.

Por lo tanto, se propone que el numero de acciones de la Sociedad, para cada
clase, de las que sera necesario ser titular para tener derecho a recibir una accion
de la Filial (el “Ratio de Reparto”) sea de:

(@) 1 accién de la Filial por cada 1 Accién Clase A;y

1 De conformidad con el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital, los derechos
econdémicos inherentes a las Acciones Clase A y Acciones Clase B (segun se definen mas
adelante) propiedad de la Sociedad en la Fecha de Referencia seran atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones de la Sociedad. En este sentido, los accionistas de
la Sociedad recibiran el importe en efectivo correspondiente a dichas acciones en autocartera.
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(b) 1 accién de la Filial por cada 100 Acciones Clase B.

Teniendo en cuenta que el capital social total de la Filial es de 150.000.000
acciones, las acciones de la Filial que efectivamente se entreguen a los
accionistas sera inferior al maximo, conforme al Ratio de Reparto anterior, asi
como por el efecto de los accionistas de la Sociedad que opten por recibir el
importe en efectivo equivalente. Las acciones de la Filial que no se repartan
quedaran bajo la titularidad de la Sociedad.

4.3 LIQUIDACION DE LOS “PICOS”

En aplicaciondel Ratiode Reparto, los accionistas de Acciones Clase B que sean
titulares de acciones en un numero que no alcancen dicha proporciéon o sus
multiplos, generaran acciones sobrantes, denominadas “picos”. En este caso, la
Sociedad abonara en efectivo el importe equivalente a la fraccidon resultante de
dividirlas Acciones Clase B sobrantes entre el citado multiplo, y multiplicar dicha
fraccion por el Precio de Referencia (segun se define mas adelante),
redondeando el resultado al céntimo de euro mas proximo. Sera de aplicacion a
los “picos” el mismo procedimiento para el pago del importe en efectivo
equivalente, mutatis mutandis.

44 PROCEDIMIENTO PARA OPTAR POR ACCIONES DE LA FILIAL O EL IMPORTE EN
EFECTIVO EQUIVALENTE

Una vez adoptado el acuerdo de Reparto por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, se concedera un plazo de opcidn a los accionistas
de la Sociedad que estén legitimados para participar en el Reparto de dos meses
(el “Plazo de Opcioén”). Durante el Plazo de Opcion, los accionistas podran
dirigirse a la Sociedad y a su entidad depositaria, y comunicar su opcion por
recibir en el Reparto en acciones de la Filial o, en su lugar, el valor de las acciones
de la Filial que les correspondan en efectivo.

El mecanismo de opcidn se articulara a través de un formulario al efecto que se
pondra a disposicion de los accionistas de la Sociedad, y que debera enviarse
cumplimentado, en el que se consigne que conoce de la adopcion del acuerdo
de Reparto y de sus términos, que confirma o bien su eleccién de recibir caja o

acciones de la Filial, asi como cualquier otro dato que sea necesario para la
ejecucion del Reparto.

En un plazo establecido tras la finalizacidén del Plazo de Opcidn se realizara el
pago mediante transferencia a través del Banco Sabadell, y no por los sistemas
de Iberclear, a aquellos accionistas que hayan optado por la recepcion del
importe en efectivo, conforme a los datos bancarios proporcionados. También se
realizara en ese momento el pago en efectivo de los “picos”, segun corresponda,
y del importe derivado del derecho de acrecion de la autocartera existente en la

Sociedad con independencia de que se haya elegido o no la percepcion del
importe del reparto en efectivo, de esta misma manera.
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Asimismo, en un plazo establecido tras la finalizacion del Plazo de Opcion, para
aquellos otros accionistas que hayan optado por recibir acciones de la Filial se
formalizara la transmision y entrega a su favor de las acciones de la misma, a
través de la suscripcion de cualesquiera documentos sean necesarios o
convenientes conforme al derecho aplicable a la transmision de las acciones.

Los accionistas con derecho a participar en el Reparto que no cumplimenten y
entreguen el formulario dentro del Plazo de Opcion podran, durante un plazo
adicional [de aproximadamente un mes] tras la finalizacion del Plazo de Opcién
dirigirse a la Sociedad para formalizar la transmisién y entrega de las acciones
de la Filial si asi lo desean. Transcurrido este plazo, la Sociedad pondra a
disposicion del accionista el importe equivalente en dinero que le hubiera
correspondido en su momento.

Se comunicara al mercado el numero definitivo de acciones de la Filial que se
repartan a los accionistas de la Sociedad, asi como del importe en efectivo
equivalente que se pague, como parte del resultado final.

Se incluye un calendario estimado con las principales fechas del Reparto en el
apartado 7 de este informe.

5. VALORACION DE LA FILIAL, PRECIO DEL IMPORTE EN EFECTIVO
EQUIVALENTE E IMPORTE DEL REPARTO

5.1 INFORME DE VALORACION DE LAS ACCIONES DE LA FILIAL

En el marco del Reparto, y a pesar de que no resulta preceptivo, el Consejo de
Administracion de la Sociedad ha contado con un tercero independiente,
Checkpoint Partners S.L.U. para la emision con fecha 21 de junio de 2024 de un
informe de valoracién de las acciones de la Filial segun su valor de mercado,
sobre la base de criterios de valoracion generalmente aceptados.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad toma razén del anterior informe, el
cual arroja una valoracion por accion de la Filial de 0,01 euros por accion (y por
lo tanto un valor total del capital social de la Filial de 1.500.000 euros, valoracion
que el Consejo de Administracion considera por lo tanto adecuada para tomar
como referencia para el Reparto). Asimismo, de dicha valoracion resulta que las

acciones de la Filial no se distribuiran por un valor inferior al que tienen en el
balance de la Sociedad.

5.2 IMPORTE EN EFECTIVO EQUIVALENTE AL REPARTO DE RESERVA POR PRIMA DE
EMISION EN ESPECIE

Sobre la base de la anterior valoracion de la Filial, los accionistas que hayan
optado por recibir el importe en efectivo equivalente recibiran 0,01 euros por cada
accion de la Filial que les correspondiese conforme al Ratio de Reparto (el
“Precio de Referencia”).
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Por lo tanto, el valor de mercado de referencia maximo para el Reparto, teniendo
en cuenta el 100% del capital social de la Filial, es de 1.500.000 euros.

Asimismo, se adjunta como Anexo 1 un balance de situacion a 31 de diciembre
de 2023 preparado por el Consejo de Administracion, que sirve como base para
el Reparto, del que resulta que existe reserva por prima de emision distribuible
conforme a la cuenta “Prima de emisién”, de libre disposicion, en un importe
suficiente para el Reparto maximo y que el patrimonio neto de la Sociedad no es,
ni resulta a consecuencia del Reparto maximo, inferior al capital social de la
Sociedad.

5.3 IMPORTE DEFINITIVO DEL REPARTO

Como ya se ha indicado, el importe efectivo del Reparto dependera del numero
de acciones de la Filial que formen parte del Reparto conforme al Ratio de
Reparto y en la Fecha de Referencia, y sera el resultado de multiplicar el nimero

definitivo de dichas acciones por el Precio de Referencia. El importe definitivo del
Reparto sera comunicado al mercado como parte del resultado final.

El Consejo de Administracion propone a la Junta, en el marco del acuerdo de
Reparto, facultar solidariamente a cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién, con expresas facultades de sustitucion, para fijar el niumero de
acciones de la Filial que formen parte del Reparto conforme al Ratio de Reparto
y por lo tanto el importe de la reserva por prima de emision que sera objeto del
Reparto.

6. TRATAMIENTO FISCAL

Desde un punto de vista fiscal, no existira obligacion de practicar retencion o
ingreso a cuenta por parte de la Sociedad en la distribucion de prima de emision
a los accionistas, con independencia de que se opte por recibir acciones o
efectivo y de la residencia fiscal y naturaleza del accionista. Asi lo establece la
normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del
Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Los accionistas residentes fiscales en Espafna a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades, que les resulte
de aplicacion la normativa del territorio comun, minoraran con caracter general
su valor de adquisicion y, una vez agotado, el exceso tributara como rendimiento
de capital mobiliario o ingreso segun se trate de personas fisicas o juridicas. A
efectos del Impuesto sobre la Renta de No Residentes también reducira el valor
de adquisicion, tributando el exceso al 19%, salvo que fuera de aplicacion la
exencion prevista en el articulo 14.1.h) del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre

la Renta de no Residentes o algun tipo reducido previsto en un convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espafia.
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Téngase en cuenta que este analisis del régimen fiscal no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de la distribucion de la prima de emision para
los accionistas. No se detallan, especialmente, las consecuencias que se pueden
producir en sus paises de residencia para aquellos accionistas que no sean
residentes en Espana a efectos fiscales ni la posible aplicacion de exenciones o
tipos reducidos previstos en la normativa espafiola y convenios para evitar la
doble imposicién. Tampoco se analizan las eventuales particularidades que
pudieran resultar de aplicacion para los accionistas residentes en los Territorios
Historicos del Pais Vasco o la Comunidad Foral de Navarra. Se recomienda que
los accionistas consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto fiscal
especifico, teniendo en cuenta las circunstancias particulares de cada accionista.

7. CALENDARIO ESTIMADO

El calendario estimado para la ejecucion del Reparto es el siguiente, sin perjuicio
de que la Sociedad comunicara posteriormente a la celebracion de la Junta
General Extraordinaria de accionistas, en caso de aprobacion del Reparto,

informacion detallada para los accionistas sobre el procedimiento y calendario
del mismo.

* 24 de junio de 2024. Convocatoria de la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, para su celebracién en el domicilio social, sito
en calle Maria de Molina, 41, oficina 506, 28006, Madrid, el dia 26 de julio
de 2024, en primera convocatoria, y, de no alcanzarse el quérum
suficiente, a la misma hora y lugar, el dia siguiente, 27 de julio de 2024 en
segunda convocatoria, esperando previsiblemente que se celebre en
primera convocatoria.

+ 26 de julio de 2024. Celebracion de la Junta General Extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, previsiblemente, en primera convocatoria.

+ 26 de julio de 2024. Comunicacion de informacion detallada para los
accionistas sobre el procedimiento y calendario del Reparto y del
formulario de opcion.

« 29 de julio de 2024. Ultima fecha de contratacién en la que las acciones
de la Sociedad se negociaran con derecho a participar en el Reparto.

« 31 de julio de 2024. Fecha de referencia para la identificacion de las
posiciones de los accionistas con derecho a participar en el Reparto.

+ 1 de agosto de 2024. Inicio del periodo para que los accionistas con
derecho a participar en el Reparto comuniquen su eleccién por la
transmision y entrega de las acciones de la Filial o del importe en efectivo
equivalente.

8/16



DocuSign Envelope ID: 9AC37843-0A8F-400E-B991-08A68E7AEGOA

30 de septiembre de 2024. Fin del periodo para que los accionistas con
derecho a participar en el Reparto comuniquen su eleccidén por la
transmision y entrega de las acciones de la Filial o del importe en efectivo
equivalente.

14 de octubre de 2024. Pago del importe en efectivo equivalente de
aquellos accionistas de la Sociedad que hubieran optado por ello, asi
como del resto de importes en efectivo, segun corresponda.

31 de octubre de 2024. Formalizacién de la transmision y entrega de las
acciones de la Filial de aquellos accionistas de la Sociedad que hubieran
optado por ello. Asimismo, durante el mes posterior al fin del periodo de
eleccion, los accionistas con derecho a participar en el Reparto que no
hubieran remitido ninguna comunicacion podran también dirigirse a la
Sociedad para formalizar la transmision y entrega de las acciones de la
Filial si asi lo desean?.

7 de noviembre de 2024. Comunicacion del resultado final del Reparto.

8. PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER A LA APROBACION DE LA
JUNTA

Se adjunta como Anexo 2 el texto de la propuesta de acuerdo que se somete a
la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

Y a los efectos legales oportunos, el Consejo de Administracion de la Sociedad
formula el presente informe, en Madrid, a 24 de junio de 2024.

2 En caso de que cualquier accionista con derecho a participar en el Reparto no formalice la
transmision y entrega de las acciones de la Filial transcurrido dicho mes posterior, la Sociedad
pondra a disposicion del mismo el importe equivalente en dinero que le hubiera correspondido
en su momento en los siguientes 15 dias.
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Capital escriturado 7.335.246,75
Desarrollo 1.200.482,69 Prima de emision 45.159.547,17
Patentes, licencias, marcas y similares 4.340,84 Reservas -1.450.285,90
Otro inmovilizado intangible 5.634.716,12 Legal y estatutaria 600
Inmovilizado material 77.801,68 Otras reservas -1.450.885,90
Terrenos y construcciones 3.208,47 Acciones y participaciones en -1.837.416,02

patrimonio propias

Instalaciones técnicas, y otro 74.593,21 Resultados de ejercicios -
inmovilizado material anteriores 13.419.88343
Inversiones en empresas del grupo y 34.838.996,2 Resultado del ejercicio -6.845.186,08

asociadas a largo plazo

Otros instrumentos de

Instrumentos de patrimonio 5.741.12560 patrimonio neto 1.784.712,01
Créditos a empresas 29.097.870,62 SUBVENCIONES, DONACIONES 337.500,00
Y LEGADOS RECIBIDOS
Inversiones financieras a largo plazo 776.160,99
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6.919.500,18
Deudas a largo plazo 5.324.977,30
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/2023
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO 31.064.234,50
FONDOS PROPIOS 30.726.734,50
Créditos aterceros 166.502,99
Activos por impuesto diferido 1.783.280,03 Deudas con entidades de crédito 467.920,10 Otros activos
financieros
Otros pasivos financieros 4.857.057,20 609.658,00
ACTIVO CORRIENTE 6.475.762,03 Deudas con empresas del grupo y
419.291,86

asociadas a largo plazo

Pasivos
por impuesto
diferido

Deudores comerciales y otras cuentas 3.732.350,74
a cobrar

1.175.231,02
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Clientes por ventas y prestaciones desewvicios 2.682.935,45 TOTAL PASIVO CORRIENTE 12.807.80592
Deudas a corto plazo 6.454.284,92
Clientes, empresas del grupo y ascciadas 1.041.735,67
Deudas con entidades de crédito 93.524,80
Deudores varios 5.279,62 Otros pasivos financieros 6.360.760,12
Personal 2.400,00 Deudas con empresas del grupo y
. 9.300,00
asociadas a corto plazo
Periodificaci 1.000,00 i
erioditicaciones Acreedores comerciales y 6.344.221,00
otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo 1.317.046,37
Efectivo y otros
TOTAL ACTIVO 50.791.540,60 Proveedores, empresas del grupo y activos liquidos
asociadas 3.052.417,59 equivalentes
2.742.411,29 Acreedores varios 640.021,04
Tesoreria 2.742.411,29 Perst_)nal (remuneraciones 6.256,00
pendientes de pago)
Otras deudas con las
Administraciones Publicas 1.328.480,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO 50.791.540,60

“1.- Distribucion de reserva por prima de emision en especie en un importe
maximo de 1.500.000 euros mediante la entrega de acciones ordinarias del
capital social de la filial integramente participada Subgen Al Limited, o
alternativamente, el pago en efectivo equivalente a la distribucion de
reserva por prima de emision en especie propuesto, a eleccion de los
accionistas.

Aprobar la distribucion parcial de la reserva existente en el balance de la
Sociedad correspondiente a la prima de emision de acciones por un importe
maximo de 1.500.000 euros, mediante, a eleccion de los accionistas de la
Sociedad: (i) la transmisidn y entrega de acciones ordinarias del capital social de
la filial integramente participada Subgen Al Limited, o alternativamente, (ii) el
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pago en efectivo equivalente a la distribucion de reserva por prima de emision
en especie propuesto (el “Reparto”).

Se propone realizar el Reparto en los términos y condiciones que siguen, de
conformidad con el informe del Consejo de Administracion de fecha 24 de junio
de 2024 en relacion con el mismo.

1. Importe de reserva de prima de emision a distribuir, acciones de la Filial
a entregar y alternativa en efectivo

SubgenAl Limited es una sociedad de responsabilidad limitada (private company
limited by shares) de nacionalidad inglesa, con domicilio social en 100 Avebury
Boulevard Milton Keynes, Reino Unido, MK9 1FH, e inscrita en el registrada en
el Registro Mercantil de Reino Unido (United Kingdom Companies House) con el
numero 15374966 (la “Filial’). El capital social de la Filial esta formado por
150.000.000 acciones ordinarias (ordinary shares), totalmente desembolsadas,

con un valor nominal unitario de £0,01 cada una, es decir con un capital social
de £1.500.000.

De acuerdo con el informe de valoracién emitido el 21 de junio de 2024 por
Checkpoint Partners S.L.U. sobre las acciones de la Filial, y sobre la base de
criterios de valoracion generalmente aceptados, el valor maximo de las acciones
de la Filial objeto del Reparto es de 1.500.000 euros (0,01 euros por cada accion
de la Filial, el “Precio de Referencia”).

El Reparto se efectuara a favor de quien sea accionista de la Sociedad en la
fecha de corte que se establezca, e incluyendo aquéllos accionistas que a dicha
fecha tengan dicha condicion (sin perjuicio de que sus acciones no estén todavia
dadas de alta en los registros de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U.) (la “Fecha de
Referencia”), que sera el 31 de julio de 2024. De conformidad con el articulo 148
de la Ley de Sociedades de Capital, los derechos econdmicos inherentes a las
Acciones Clase A yAcciones Clase B (segun se definen mas adelante) propiedad
de la Sociedad en la Fecha de Referencia seran atribuidos proporcionalmente al
resto de las acciones de la Sociedad. En este sentido, los accionistas de la
Sociedad recibiran el importe en efectivo correspondiente a dichas acciones en
autocartera.

Tanto las Acciones Clase Acomo las Acciones Clase B de la Sociedad participan
en el Reparto, y recibiran acciones de la Filial en proporcién al valor nominal de
su participacion en el capital social de la Sociedad, siendo el ratio de las Acciones
Clase A 1:1 y teniendo en cuenta que el valor nominal de las Acciones Clase B
es 100 veces inferior al de las Acciones Clase A. Asi, el numero de acciones de
la Sociedad, para cada clase, de las que sera necesario ser titular para tener
derecho a recibir una accién de la Filial (el “Ratio de Reparto”) sera de:

(@) 1 accién de la Filial por cada 1 Accién Clase A;y
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(b) 1 accién de la Filial por cada 100 Acciones Clase B.

Las acciones de la Filial que no se repartan quedaran bajo la titularidad de la
Sociedad.

El importe exacto de distribucion de la reserva de emision sera fijado por el
Consejo de Administracion conforme al anterior Ratio de Reparto dentro del
importe maximo, en funcion del numero de Acciones Clase Ay Acciones Clase B
de la Sociedad en circulacion en la Fecha de Referencia y tomando como
referencia el Precio de Referencia.

Se aprueba igualmente facilitar una alternativa para que los accionistas de la
Sociedad que consideren que las acciones de la Filial sean potencialmente un
activo menos liquido que su actual participaciéon en la Sociedad, puedan optar
por recibiren efectivo el importe equivalente a la distribuciénde reserva por prima
de emision en especie, que ascenderia a un importe por accion de la Filial
equivalente al Precio de Referencia. Los accionistas de la Sociedad dispondran
de un plazo para optar por la percepcion de acciones de la Filial o el importe
equivalente en dinero, sobre la base de la valoracion determinada por
Checkpoint Partners S.L.U. en su informe de valoracion.

2. Liquidacion de los “picos”

En aplicaciondel Ratiode Reparto, los accionistas de Acciones Clase B que sean
titulares de acciones en un numero que no alcancen dicha proporciéon o sus
multiplos, generaran acciones sobrantes, denominadas “picos”. En este caso, la
Sociedad abonara en efectivo el importe equivalente a la fraccidon resultante de
dividirlas Acciones Clase B sobrantes entre el citado multiplo, y multiplicar dicha
fraccion por el Precio de Referencia, redondeando el resultado al céntimo de
euro mas proximo.

3. Procedimiento

Se concede un plazo de opcién a los accionistas de la Sociedad que estén
legitimados para participar en el Reparto de dos meses (el “Plazo de Opcién”),
que tendra lugar del 1 de agosto de 2024 al 30 de septiembre 2024, ambos
inclusive. Durante el Plazo de Opcion, los accionistas de la Sociedad podran
dirigirse a la Sociedad y a su entidad depositaria, y comunicar su opcion por

recibir en el Reparto que les corresponda en acciones de la Filial o, en su lugar,
el valor de las acciones en efectivo bien por la alternativa en efectivo.

El mecanismo de opcidn se articulara a través de un formulario al efecto que se
pondra a disposicién de los accionistas de la Sociedad, y que debera enviarse
cumplimentado, en el que se consigne que conoce de la adopcion del acuerdo
de Reparto y de sus términos, que confirma o bien su eleccién de recibir caja o
acciones de la Filial, asi como cualquier otro dato que sea necesario para la
formalizacion de la entrega de las acciones de la Filial.
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Tras la finalizacion del Plazo de Opcion, se realizara el pago mediante
transferencia a través del Banco Sabadell, y no por los sistemas de Iberclear a
aquellos accionistas que hayan optado por la recepcion del importe en efectivo,
conforme a los datos bancarios proporcionados que tendra lugar a partir del 14
de octubre de 2024. También se realizara en ese momento el pago en efectivo
de los “picos”, segun corresponda, y del importe del derecho de acrecion de la
autocartera, con independencia de que se haya elegido o no la percepcion del
importe del reparto en efectivo, de esta misma manera.

Asimismo, tras la finalizacion del Plazo de Opcidn para aquellos otros accionistas
que hayan optado por recibir acciones de la Filial se formalizara la transmisién y
entrega a su favor de las acciones de la misma, a través de la suscripcion de
cualesquiera documentos sean necesarios o convenientes conforme al derecho
aplicable a la transmisidn de las acciones, lo que tendra lugar antes del 31 de
octubre de 2024.

Los accionistas con derecho a participar en el Reparto que no cumplimenten y
entreguen el formulario dentro del Plazo de Opcion anterior podran, durante un
plazo adicional de aproximadamente un mes tras la finalizacién del Plazo de
Opcion, dirigirse a la Sociedad para formalizar la transmision y entrega de las
acciones de la Filial si asi lo desean. Transcurrido este plazo, la Sociedad pondra
a disposicion del accionista el importe equivalente en dinero que le hubiera
correspondido en su momento.

Posteriormente se comunicara al mercado el importe efectivo del Reparto,
incluyendo el numero definitivo de acciones de la Filial que se repartan a los
accionistas de la Sociedad, asi como del importe en efectivo equivalente que se
pague, como parte del resultado final.

4. Tratamiento fiscal

Desde un punto de vista fiscal, no existira obligacion de practicar retencion o
ingreso a cuenta por parte de la Sociedad en la distribucion de prima de emisién
a los accionistas, con independencia de que se opte por recibir acciones o
efectivo y de la residencia fiscal y naturaleza del accionista. Asi lo establece la
normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del
Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Los accionistas residentes fiscales en Espana a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades, que les resulte
de aplicacion la normativa del territorio comun, minoraran con caracter general
su valor de adquisicidn y, una vez agotado, el exceso tributara como rendimiento
de capital mobiliario o ingreso segun se trate de personas fisicas o juridicas. A
efectos del Impuesto sobre la Renta de No Residentes también reducira el valor
de adquisicion, tributando el exceso al 19%, salvo que fuera de aplicacion la
exencion prevista en el articulo 14.1.h) del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
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la Renta de no Residentes o algun tipo reducido previsto en un convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espaia.

Téngase en cuenta que este analisis del régimen fiscal no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de la distribucion de la prima de emisién para
los accionistas. No se detallan, especialmente, las consecuencias que se pueden
producir en sus paises de residencia para aquellos accionistas que no sean
residentes en Espafia a efectos fiscales ni la posible aplicacion de exenciones o
tipos reducidos previstos en la normativa espafola y convenios para evitar la
doble imposicién. Tampoco se analizan las eventuales particularidades que
pudieran resultar de aplicacién para los accionistas residentes en los Territorios
Histéricos del Pais Vasco o la Comunidad Foral de Navarra. Se recomienda que
los accionistas consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto fiscal
especifico, teniendo en cuenta las circunstancias particulares de cada accionista.

5. Delegacion de facultades

Se faculta solidariamente a cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion de la

Sociedad, con expresas facultades de sustitucion en el Letrado Asesor del
Consejo y su Despacho Profesional, con toda la amplitud que en Derecho sea
necesaria, para ejecutar el presente acuerdo, y que cualquiera de ellos pueda
realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes para
la mas plena ejecucién del mismo, pudiendo en particular y con caracter no
limitativo:

(i) Desarrollar, ampliar, aclarar, precisar, interpretar, completar y subsanar el
presente acuerdo, fijando los términos y condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el presente acuerdo y, en particular y con caracter no
limitativo, establecer, dentro del importe maximo acordado por la Junta
General Extraordinaria de accionistas, el importe de la reserva de prima
de emision que sera objeto del Reparto, el numero de acciones de la Filial
que formaran parte del mismo y que correspondan a cada accionista de
la Sociedad conforme al Ratio de Reparto, y las fechas relevantes del
Reparto y los detalles de su procedimiento.

(i) Realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o
gestion que se requiera ante cualquier organismo o entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, en relacion con el Reparto.

(iii)Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o
privados sean necesarios o convenientes para la mejor ejecucién del
Reparto y del presente acuerdo, asi como subsanar cuantas omisiones,
defectos o errores, de fondo o de forma contengan dichos documentos.

(iv) Determinar todas las demas circunstancias que sean precisas, adoptando
y ejecutando los acuerdos necesarios, formalizando los documentos
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precisos y cumplimentando cuantos tramites sean oportunos,

procediendo al cumplimiento de cuantos requisitos sean necesarios para
la mas plena ejecucion del acuerdo.

Informe que es firmado por todos los miembros del Consejo de Administracion
en prueba de conformidad con su integro contenido y a los efectos legalmente
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